Makroekonomija

Ishod 5 : Makroekonomski ciljevi i instrumenti



Makroekonomika

« Makroekonomika je grana ekonomike koja prouCava ponasanje i
funkcioniranje privrede kao cjeline.

« Osniva¢ makroekonomike je John Maynard Keynes (1883 — 1946) koji je
1936. objavio djelo “Opca teorija zaposlenosti, kamate i novca” gdje su
dani temelji makroekonomike.

« Za razliku od mikroekonomike koja se zasniva na djelovanju trzista
makroekonomika se zasniva na drzavnoj regulativi privrede.

Temeljna pitanja:
Izbor i funkcioniranje ekonomskog sustava, ukupna proizvodnja i zaposlenost,
nacionalni dohodak, opéa ekonomska ravnoteza, opca razina cijena, inflacija...

ALGEBRA
[/~ BERNAYS




Kako se javila makroekonomija?

S pojavom Velike depresije pocCela su se sve CeSce postavljati
pitanja o tome kako rijesiti gospodarske krize.

J.M. Keynes prvi je osmislio teoriju koja je objasnila elemente koji
vode do ekonomskih kolebanja. Predlozio je | nacCin kako da
vlada utjeCe i nadzire ekstremne faze ekonomskog ciklusa.
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Nastanak makroekonomije

« Makroekonomika je nastala 1936. pojavom djela J.M. Keynesa
“Opca teorija zaposlenosti, kamate i novca” (skraceno “Opca

teorija”)
* Do pojave Keynesove knjige ekonomika se pretezno bavila
mikroekonomskim problemima.

« Keynesovo djelo izvrsilo je pravi prevrat u ekonomskoj teoriji
pa se veoma cesto govori o “Keynesijanskoj revoluciji”.
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Keynes

» Engleski ekonomist (1883-1946)
» Poznavatelj podru€ja matematike, filozofije, knjizevnosti, ekonomije

 Vodio je veliku osiguravajucu tvrtku, bio je savjetnik britanskog Ministarstva
financija, radio je jedno vrijeme na Cambridgeu, poma ao je voditi Bank of
England, uredivao je casopis Economic Journal, sakupljac umjetnickih djela i
rijetkin knjiga, osnivacC kazalista, suprug ruske balerine i spekulant

 Jedan od rijetkih ekonomista koji se obogatio burzovnim Spekulacijama
* Najveci doprinos: novi pogled na makroekonomiju i makroekonomsku politiku
 Prije Keynesa ciklusi prosperiteta i recesije smatrali su se neizbjeznima

» Keynes je tvrdio da vlada fiskalnom i monetarnom politikom moze utjecati na
proizvodnju te tako smanijiti nezaposlenost i skratiti razdoblja ekonomskog pada
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Makroekonomija

» Znanost koja proucCava ponasanje gospodarstva kao cjeline

» Obraduje dvije osnovne teme:

» Kratkotrajna kolebanja proizvodnje, zaposlenosti i cijena — poslovne
cikluse

« DugorocCnije trendove u proizvodniji i zivotnom standardu — gospodarski
rast




Ciljevi | iInstrumenti makroekonomije

Instrumenti

\ 4

* Proizvodnja

* Visokarazinai brzirast proizvodnje ¢ Monetarna politika

* Zaposlenost — Kontroliranje ponude
* Visokarazina zaposlenostis malo novca, kako bi se
nedobrovoljne nezaposlenosti odredile kamatne

stope

* Fiskalna politika

— Drzavna potroSnjai
oporezivanje

» Stabilnostcijena
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Makroekonomski ciljevi



Proizvodnja



proizvodnja

« Konacni je cilj ekonomske aktivnosti da osigura dobra i usluge
koje pucanstvo zeli

 Sveobuhvatna mjera ukupne proizvodnje u ekonomiji je BRUTO
DOMACI PROIZVOD (BDP) ili engleski GROSS DOMESTIC
PRODUCT (GDP)

« BDP definicija — trziSna vrijednost svih finalnih dobara i usluga
proizvedenih u nekoj zemlji tijekom jedne godine

* Mjeri se: proizvodnom metodom, rashodnom metodom,
dohodovnom metodom — viSe o tome u nastavku ishoda 5
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Kako se mjeri BDP? — vise o tome u
nastavku ishoda 5
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Proizvodna metoda -
zbrojimo vrijednost
proizvodnje svih
industrijskih sektora
gospodarstva
Rashodna metoda -
zbrojimo svu potroSnju
tjizdatke zarobui
usluge svih sektora
potroSnje gospodarstva
(ku¢anstva, poduzeca,
drzava i stranci)
Dohodovna metoda -
zbrojimo sve dohotke
koji su generirani u
procesu proizvodnje
(place zaposlenih,
dobiti, rente itd.)

——= Tijek novea

——> Tijek unosa i gotovih dobara

TRZISTA ROBA |
USLUGA
o Poduzeca prodaju
o Domacinstva kupuju

Prihod Potrosnja

Kupljena
roba i usluge

iusluge

DOMACINSTVA
o Kupuju i trose robu i
usluge
= Posjeduju i prodaju
faktore proizvednje

PODUZECA
< Proizvodei prodaju
robuj usluge
o Zaposljavaju i koriste
faktore proizvodnje

Faktori
proizvodnje

Rad, zemljai
kapital

TRZISTA FAKTORA
PROIZVODNJE

o Domacinstva prodaju

o Poduzeda kupuju

Placa. dobit Dohodak

inajamnina



Dva nacCina mjerenja bdp-a — bez obzira
na metodologiju izracuna

* Nominalni BDP — mijeri se u stvarnim trziSnim (tekuéim) cijenama, mijenja se pod utjecajem
promjena cijena i promjena fizicCkog obujma proizvodnje u drzavi

« Realni BDP - izraCunava se u stalnim ili nepromjenjivim cijenama i mijenja se zbog promjene
fiziCkog obujma proizvodnje
- Kretanja realnog BDP-a najraSirenija su raspoloziva mjera razine i rasta proizvodnje.

- Kroz promatranje rasta realnog BDP-a govorimo o ekonomskom rastu koji ostvaruje odredena
drzava. Realni BDP mjeri ekonomski rast

- Potencijalni BDP — dugorocCni trend realnog BDP-a; predstavlja maksimalnu koli€inu koju ekonomija
jedne drzave moze proizvesti dok cijene ostaju stabilne (naziva se joS$ i proizvodnja s visokom

razinom zaposlenosti)




nominalni BDP

Bd p deﬂator deﬂatorBDP—a=mxloo,

* Odnos izmedu nominalnog i realnog BDP-a zove se BDP
deflator i sluzi za pretvaranje nominalnog BDP-a u realni

« BDP deflator je ujedno pokazatelj razine cijena i jedna je od
mjera koju ekonomisti koriste za pracenje prosjecne razine
cijena unutar odredene ekonomije tj. za odredivanje

rasta/pada cijena
» Razlog zasto koristimo realni BDP je zbog toga sto ekonomiste

zanima koliko se je zaista koliCinski povecala proizvodnja
(potrosnja) robe i usluga u odredenoj drzavi — izuzima se utjecaj

rasta cijena
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Primjer: izraCcun realnog bdp-a | bdp deflatora te promjene razine

cijena

Realni i
nominalni
BDP

Ova tablica
prikazuje
kako
izraunati
realni BDP,
nominalini
BDP i
deflator
BDP-g za
izmisljenu
ekonomiju
koja
proizvodi
samo hot
dogove i

hamburgere.

Cijene i kolicine -

Koligina ' Koli¢ina
Godina Cijena hot doga hot doga Cijena hamburgera hamburgera
2001. 1 USD 100 2 USD 50
2002. 2 150 3 100
2003. 3 200 4 150
Godina Kako izraCunati nominalni BDP
2001, (1 dolar po hot dogu x 100 hot dogova) + (2 dolara po hamburgeru x 50 hamburgera) = 200 dolara
2002. (2 dolara po hot dogu x 150 hot dogova) + (3 dolara po hamburgeru x 100 hamburgera) = 600 dolara
2003. (3 dolara po hot dogu x 200 hot dogova) + (4 dolara po hamburgeru x 150 hamburgera) = 1 200 dolara
Godina Kako izracunati reaini BDP (2001. kao bazna godina)
2001. (1 dolar po hot dogu x 100 hot dogova) + (2 dolara po hamburgeru x 50 hamburgera) = 200 dolara
2002. (1dolar po hot dogu x 150 hot dogova) + (2 dolara po hamburgeru x 100 hamburgera) = 350 dolara
2003. (1 dolar po hot dogu x 200 hot dogova) + (2 dolara po hamburgeru x 150 hamburgera) = 500 dolara
Godina Kako izracunati deflator BDP-a.
2001. (200 dolara/200 dolara) x 100 = 100
2002. (600 dolara/350 dolara) x 100 = 171€— Razina cijena je u 2002 porasla za 71%
2003. (1 200 dolara/500 dolara) x 100 = 240




Recesija, depresija...

* Recesija
—Razdoblje znathog pada ukupne proizvodnje, dohotka i zaposlenosti
—ODbicno traje 6-12 mjeseci
—Opce krize u raznim ekonomskim sektorima
« Depresija
—Ozbiljan i dugotrajan pad gospodarske aktivnosti
—Vise od 12 mjeseci
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/aposlenost



Zaposlenost

» Drzava ima za cilj ostvariti visoku zaposlenost, odnosno nisku
nezaposlenost

« Stopa nezaposlenosti posljedica je poslovnog ciklusa — kada se
proizvodnja u drzavi smanjuje, smanjuje se I potraznja za
radom te stopa nezaposlenosti raste - Okunov zakon
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UKUPNO STANOVNISTVO (en. POPULATION) — STATISTICKA BROJKA UKUPNOG STANOVNISTVA
DOBIVENA OFICIJELNIM STATISTICKIM MJERENJIMA (PR. POPIS STANOVNISTVA | SL.)

RADNO SPOSOBNO STANOVNISTVO (en. POPULATION OF WORKING AGE) - SVE OSOBE U
DOBNOM RASPONU OD 15 GODINA NAVISE (UOBICAJENO DO 65 ALI PONEKAD | DO 89 GODINA)
KOJE SU FIZICKI | MENTALNO SPOSOBNE ZA RAD.

RADNA SNAGA ILI AKTIVNO STANOVNISTVO (EN. LABOUR FORCE) - ZBROJ STATISTICKI
EVIDENTIRANIH ZAPOSLENIH (en. EMPLOYED) | NEZAPOSLENIH (en. UNEMPLOYED) OSOBA

NEAKTIVNO STANOVNISTVO (en. OUT OF LABOUR FORCE - INACTIVE) — RADNO SPOSOBNO

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
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Radna snaga- Zaposleni | nezaposleni
definicija

a) radile barem jedan sat za placu ili naknadu u novcu ili naturi, ukljugujuci nepla¢ene pomazuce clanove obitelji

b) bile privremeno odsutne s posla ili iz viastitog poslovanja zbog godisnjeg odmora, preraspodiele radnog vremena, bolovanja, rodiljnoga ili o¢inskog dopusta ili
osposobljavanja (3kolovanja) koje je vezano za posao koji inace obavljaju.

Zaposlene osobe prema poloZaju u zaposlenju klasificiraju se na zaposlenike, samozaposlene osobe i nepla¢ene pomaZuce Elanove obitelji.
Zaposlenici su osobe koje rade za poslodavca u drZavnome ili privatnom sektoru i za svoj rad primaju naknadu u novcu ili naturi.

Samozaposleni su poslodavci koji upravljaju poslovnim subjektom i zaposljavaju jednoga ili vise zaposlenika te osobe koje rade za vlastiti racun i ne zapoiljavaju
zaposlenike.

Nepla¢eni pomazuci €lanovi obitelji jesu osobe koje nisu zaposlenici ili samozaposleni, a rade u poslovnom subjektu koji je u vlasnistvu €lana obitelji i za svoj rad
ne primaju naknadu. To mogu biti i rodaci koji ne stanuju u istom kucanstvu u kojemu stanuje viasnik obiteljskog poduzeca.

Nezaposleni su osobe u dobi od 15 do 74 godine koje zadovoljavaju sljedeca tri kriterija:

2) u referentnom tjednu nisu bile zaposlene

b} bile bi raspoloZive za zaposlenie ili samozaposlenje u iduca dva tjedna od kraja referentnog tjedna

¢) u protekla su Cetiri tiedna aktivno traZile zaposlenie ili samozaposlenje ili su pronasle posao na kojem Ce poceti raditi u iduca tri mjeseca od kraja
referentnog tjedna.
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STOPA AKTIVNOSTI ILI STOPA PARTICIPACIJE — UDIO RADNO SPOSOBNOG STANOVNISTVA
KOJI PARTICIPIRA U RADNOJ SNAZ|

ZAPOSLENI+NEZAPOSLENI (RADNA SNAGA)
RADNO SPOSOBNO STANOVNISTVO

STOPA AKTIVNOSTI ILI STOPA PARTICIPACIJE = x 100

STOPA ZAPOSLENOSTI — UDIO RADNO SPOSOBNOG STANOVNISTVA KOJI RADI ILI JE
SAMOZAPOSLEN

ZAPOSLENI

>TOPA ZAPOSLENOSTI =RADNO SPOSOBNO STANOVNISTVO x100

STOPA NEZAPOSLENOSTI — POSTOTAK RADNE SNAGE KOJI JE NEZAPOSLEN

NEZAPOSLENI

STOPA NEZAPOSLENOSTI = 100

RADNA SNAGA X
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< anketna registrirana

U ozujku 2024. broj nezaposlenih osoba iznosio je 109 092 . Registrirana nezaposlenost u ozujku 2024. iznosila je 6,2%, Sto je za 0,3 postotna boda manje nego u ozujku 2023.
Anketna nezaposlenost u cetvrtom tromjesecju 2023. iznosila je 5,9%.
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Stopa registrirane nezaposlenosti u RH" I 2012 M| 2013 2014 Il 2015 Il 2016
1) Od sijecnja 2016. nadalje podaci su priviemeni. Za ostale mjesece podaci su konacni.
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Stabilnost cijena



Stabilnost cijena

» Drzava treba osigurati da razina svih cijena u drzavi brzo ne raste ili ne pada
» Najuobicajenija mjera stabilnosti cijena mjeri se indeksima cijena koji izrazavaju opCu razinu cijena
» Najvazniji pokazatelj je indeks potrosackih cijena (CPlI)

« CPIl indeks — troSak fiksne koSare dobara koju troSi tipiCni potrosac - on je uz BDP deflator, jos
jedan pokazatelj iz kojeg raCunamo promjenu u razini cijena (stopu inflacije/deflacije)

* Inflacija je opée povecanje cijena dobara i usluga, a ne povecanja cijena pojedinih proizvoda. Zbog
inflacije za jedan euro mozete kupiti manje nego $to ste za isti iznos mogli kupiti juCer. Drugim
rijeCima, inflacija smanjuje vrijednost valute tijekom vremena.

« Deflacija — suprotno od inflacije — pad cijena
» Hiperinflacija — znac¢ajan porast razine cijena (npr. 1000%)
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Primjer: potrosacka kosarica

Tipi<mna potrosacka kosSarica

Slika prikazuje kako tipicni potrosac
rasporeduje svoju potrosnju za razlicite
kategorije roba 7 usiuga. Ured za statistiku
svaki od posftofaka naziva ‘relativiorr
vaznosdcu T pojedine kategorije.

Izwvor: Podaci Zavoda =za statistiku rada

Obrazovanje i
komunikacija

Zdravstvena njega

Ostale robe

Rekreacija Odjewvni . usluge

predmeti




» Potrosacka kosarica oznaCava kombinaciju dobara koju
potrosac kupuje, a u stvari predstavlja popis odredenih
kolicina robe i moze se odnositi na kolicine hrane, odjece,
obuce ili stanarine koju potrosac¢ kupuje svaki
mjesec. PotrosaCka kosarica ne ukljucuje ekskluzivne
proizvode, ve¢ osnovne prehrambene i higijenske
potrepstine te potrosni pribor.
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« U europodrucju se inflacija potrosackih cijena mjeri
harmoniziranim indeksom potrosackih cijena ili HIPC. Pojam
»harmoniziran« odnosi se na Cinjenicu da sve drzave u
Europskoj uniji primjenjuju istu metodologiju. Time se postize
usporedivost podataka medu razliCitim drzavama.

Hrvatska kao dio eurozone mijeri cijene putem hrvatskog Indeksa
potrosackih cijena (IPC) i putem europskog harmoniziranog
indeksa (HIPC). Razlika je u obuhvatu podataka.
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Od Cega se sastoji potrosacka kosarica

« DZS RH razvrstava izdatke za potrosnju u sljedece skupine:
* Hrana i bezalkoholna pi¢a

» Alkoholna pi¢a i duhan

* Odjecaiobuca

« Stanovanje i potroSnja energenata
* Pokucstvo

« Zdravstvo

* Prijevoz

« Komunikacija

» Kultura i rekreacija

» Obrazovanje

* Restorani i hoteli

« Razna dobra i usluge
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Kako se HIPC izracunava?

1.  Prikupljanje cijena: Svaki mjesec osobe koje prate kretanje cijena
prikupljaju oko 1,8 milijuna cijena iz viSe od 200 000 trgovina u gotovo
1600 gradova u cijelom europodrucju. Cijene se prikupljaju u svakoj drzavi
za prosjecno oko 700 vrsta reprezentativnih dobara i usluga. To€an broj
uzorkovanih proizvoda razlikuje se od drzave do drzave. Za svaki proizvod
prikuplja se nekoliko cijena iz razli€itih trgovina i razlicitih regija. Na
primjer, kada je rijeC o cijenama knjiga, uzimaju se u obzir razliCite
kategorije knjiga (beletristika, publicistika, prirucnici itd.) koje se prodaju u
knjizarama, supermarketima i na internetu.

2. Dodjeljivanje pondera grupama proizvoda: Grupama proizvoda
dodjeljuju se ponderi prema vaznosti za proraun prosjetnog kucanstva.
Kako bi indeks ostao reprezentativan i pokazivao promjene potrosackih
navika, ponderi se redovito prilagodavaju. IzraCunavaju se na temelju
rezultata anketa u kojima kucanstva biljeze na Sto tro3e novac. Ponderi su
nacionalni prosjeci koji odrazavaju izdatke svih vrsta potroSaca (bogatih i
siromasnih, mladih i starih itd.).

3. Dodjeljivanje pondera drZzavama: Drzavama se dodjeljuju ponderi u
skladu s njihovim udjelom u ukupnoj osobnoj potro3nji u europodrudju.

)
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1. INDEKSI POTROSACKIH CIJENA U OZUJKU 2025., STOPE PROMJENE"

1.2025.3 | 111.2025.
:2)
ECOICOP @ 2015. I1l. 2024,

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
1
12
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Indeks potrosackih cijena - ukupno
Hrana i bezalkoholna pica
Alkoholna pica i duhan
Odjeca i obuca
Stanovanje, voda, elektri¢na energija, plin i ostala goriva
Pokuc¢stvo, oprema za kucu i redovito odrZavanje kucanstva
Zdravlje
Prijevoz
Komunikacija
Rekreacija i kultura
Obrazovanje
Restorani i hoteli

Razna dobra i usluge

1 000,00
266,48
49,84
67,06
168,88
56,59
31,50
136,27
50,00
51,84
7,10
21,13
63,31

132,3
149,5
140,2
111,2
124,3
129,0
125,8
124,5
101,1
1279
116,2
176,5
134,7

4,7
2,6

-2,7

4,5
0,5
5.4

0,4
1,3

57
D3
9,4
5.7

lll. 2025.

1. 2025.

-0,3
0,2
8,9
0,1

-0,7
1,0

-1,3
2,2

-0,6
0,0
1,0
0,2



3. HARMONIZIRANI INDEKSI POTROSACKIH CIJENA U OZUJKU 2025., STOPE PROMJENE")

111.2025.3 | 111.2025. 11l. 2025.
2ol @ 2015. 1l. 2024. Il. 2025.

Harmonizirani indeks potrosackih cijena - ukupno 1 000,00 135,28
01 Hrana i bezalkoholna pica 266,48 149,97 Ml -0,3
02 Alkoholna pica i duhan 49,84 144,55 5.6 0,4
03 Odjeca i obuca 67,06 111,73 -2,6 a5
04 Stanovanje, voda, elektri¢na energija, plin i ostala goriva 168,88 125,76 4,9 -0,3
05 Pokucstvo, oprema za kucu i redovito odrZavanje kucanstva 56,59 126,40 0,5 -0,6
06 Zdravlje 31,50 129,42 54 1,0
07 Prijevoz 136,27 123,53 -0,2 -1,2
08 Komunikacija 50,00 100,19 -2,3 17
09 Rekreacija i kultura 51,84 126,92 6,0 -0,9
10 Obrazovanje 7,10 116,20 54 0,0
1 Restorani i hoteli 51,13 168,41 10,4 1,6
12 Razna dobra i usluge 63,31 135,38 5.6 0,1

1) Detaljna klasifikacija ECOICOP i vremenske serije harmoniziranih indeksa potro3ackih cijena mogu se preuzeti na poveznici PC-AXIS baze podataka pod naslovom Cijene te
na Eurostatovim mreZnim stranicama.
2) Ponderi harmoniziranih indeksa potro3ackih cijena prema detaljnoj klasifikaciji ECOICOP mogu se preuzeti na poveznici PC-AXIS baze podataka pod naslovom Cijene te na

Eurostatovim mreZnim stranicama.
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ECOICOP

Indeks potrosackih cijena - ukupno

Hrana i bezalkoholna pica

Alkoholna pica i duhan

Odjeca i obuca

Stanovanije, voda, elektricna energija, plin i ostala goriva
Pokudstvo, oprema za kucu i redovito odrZavanje kucanstva
Zdravije

Prijevoz

Komunikacija

Rekreacija i kultura

Obrazovanje

Restorani i hoteli

Razna dobra i usluge

100,00
2593
510
5,84
16,87
5,70
3,21
14,72
547
527
0,71
499
6,19

Struktura V. 2022,
G2015 IV 2021 III 2022,

1143
1192
1235
1108
1093
1121
1069
1204

97,7
108,6
102,2
1288
1095

1094
112,8
101,2
107,5
108,8
109,9
101,1
116,4

99,9
105,6
100,4
1M1
105,4

102,6
102,5
100,2
107,6
105,3
101,9
100,3
101,7

99,6
101,2
100,0
103,8
1011

2021 - 1V, 2022

V. 2020. -

IV.2021.
1047
105,5
105,0
101,5
103,2
103,5
100,6
11,6
100,9
102,6
100,6
105,0
101,9
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|lzracun cpi | stope inflaciie

1. korak: Prac¢enje ponasanja potroSaca kako bismo odredili sastav fiksne
potrosSacke kosarice '

Kako izracunati

4 hot doga, 2 hamburgera indeks potrosackih
cijena i stopu
inflacije: primjer
Tablica prikazuje

Godina Cijena hot dogova : Cijena hamburgera kako izracunati indeks
potrosackih cijena i stopu

2. korak: Pronalazenje cijene svake od roba za pojedinu godinu

2001. 1 USD 2 Usb inflacije za izmisljenu
2002. 2 3 ekonomiju u kojoj
2003. 3 4

potrosadi kupuju samo
hot dogove i hamburgere.

3. korak: IzraCunavanje troska potrosacke koSarice za pojedinu godinu

2001. (1 dolar x 4 hot doga) + (2 dolara x 2 hamburgera) = 8 dolara
2002. (2 dolara x 4 hot doga) + (3 dolara x 2 hamburgera) = 14 dolara
2003. (3 dolara x 4 hot doga) + (4 dolara x 2 hamburgera) = 20 dolara

4. korak: izabranje jedne od navedenih godina kao baznu (2001.) i
izracunavanje indeksa potrosackih cijena za svaku godinu

2001. (8 dolara/8 dolara) x 100 = 100 .
2002. (14 do[ara/S d0|ara) % 100 = 175 Potrosackakosaricakojaje u2001. kostala 100 dolara u 2002. kosta 175
dol.
2003. (20 dolara/8 dolara) x 100 = 250 potrosaska kosarica koja je u 2001. kostala 100 dolara u 2003. kosta 250 dolara

5. korak: IzraCunavanje stope inflacije pomodu indeksa potrogackih cijena
izraCunati u cdnosu na prethodnu godinu

2002. (175 - 100)/100 x 100
2003. (250 - 175)/175 x 100

|

o, . iey —
75% B e goini R — CPI u godini 2 — CPI u godini 1

439, CPI u godini 1 XA

U nasem primjeru stopa inflacije iznosi 75% u 2002. 143% u 2003. godini.
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OKVIR 1.4: Inflacija u Hrvatskoj

Na slikama 1.4a i 1.4b imamo na dva grafa prikazanu stopu inflacije u Hrvat-
skoj. Razlog prikazivanja na dva grafa je kako bi se u razdoblju od 1992. do
1995. jasnije vidjela galopirajuca inflacija tj. hiperinflacija. Ovdje je zanimljivo
napomenuti da hiperinflacija u Hrvatskoj nije zapocela 1992. tj. od trenutka
osamostaljenja drzave, vec je problem prisutan u dvadesetogodidnjem razdob-
lju prije nezavisnosti. Naime, od 1971. do 1991. prosjecna je godisnja inflacija
u Hrvatskoj iznosila 69% (upitajte vaSe roditelje da vam ispriaju pricu otplate
kuce ili stana po cijeni kutije Sibica). U 1992. i 1993. prosje¢na inflacija doseze
vrtoglave iznose od skoro 2000%. Jasno je da je u takvim uvjetima dezinflacij-
ska politika bila najveci prioritet.

Stabilizacijski program koji je zapoceo u listopadu 1993. ukljucivao je anti-
inflacijske mjere popracene strukturnim promjenama. Tijekom prve faze pro-
grama poostrena je novcana politika, cijene javnih i komunalnih sluZbi uskla-
dene su kako bi se uklonili gubici tih poduzeca koji su opterec¢ivali proracun,
devizno trziste je liberalizirano (pitajte vase roditelje kako su na uglu ulica po-
tajno kupovali njemacke marke kako bi ipak uspjeli zadrzati vrijednost dobi-
vene place) pocele su se kontrolirati place u javnome sektoru. Prva faza poka-
zala se uspjeSnom jer je inflacija pala na "prihvatljive" razine. Iz danasnje per-
spektive moZemo rec¢i da se u suzbijanju hiperinflacije stabilizacijski program
pokazao uspjeSnim jer je uspio odrzati nisku inflaciju u narednim godinama.




U razdoblju nakon 1996. inflacija je bila prili¢no stabilna, s iznimkom 2008, u
kojoj je doflo do izrazilog rasta cijene nafte i hrane na svjetskiom triftiona, a Sto
se uvoeeom prelilo i na domadu inflaciju.
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Slika 1.4: Stopa inflacije u Hrvatskok (a) 1992, - 1995, i (b) 1995, - 2008.
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Zbog Cega je vazna stabilnost cijena

* |zbacuje uhodani trzisni sustav iz ravnoteze

« Rastu troskovi

» Porezi su podlozni promjenama

* Narusena je stvarna vrijednost placa i mirovina
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Ostvarenje makroekonomskih ciljeva

 Nije moguce istovremeno ostvarenje svih zeljenih
makroekonomskih ciljeva, npr. cjenovnu stabilnost (tj. niska
inflacija) i visoku stopu zaposlenosti

 Zato nositelji ekonomske politike moraju napraviti izbor (trade off)
medu ekonomskim ciljevima pri cemu je njihova odluka odredena
politickim i drustvenim Ciniteljima
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Makroekonomski instrumenti



Instrumenti makroekonomske politike

* Instrument politike je ekonomska varijabla koju nadzire viada, a
moze utjecati na jedan ili viSe makroekonomskih ciljeva

* Promjenama monetarne ili fiskalne politike mogu se izbjeci ili
ublaziti ispadi poslovnih ciklusa ili povecati stope rasta
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Makroekonomski instrumenti su

* FISKALNA POLITIKA

- Drzavna potrosnja i oporezivanje

- MONETARNA POLITIKA

- Kontroliranje ponude novca kako bi se odredile kamatne stope
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Fiskalna politika

« Podrucje javnih financija

« Uporabom fiskalnih instrumenata (instrumenti javnih prihoda i
rashoda) utjeCe se na ostvarenje ciljeva ekonomske politike

(npr. zaposlenost, inflacija i sl.)
* Moze se analizirati s razliCitih gledista:
—Prema instrumentima: politika opCe potrosnje i porezna politika

—Prema nacinu provodenja: diskrecijska (ili tekuca) fiskalna politika i
fiskalna politika ugradenih automatskih stabilizatora
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Fiskalna politika — prema nacinu
provodenja

» Diskrecijska ili tekuca fiskalna politika

—Svjesno drzavno reguliranje svoje potroSnje i poreznih aktivnosti radi otklanjanja gospodarskih
poremecaja te osiguranja maksimalne zaposlenosti uz sto je moguée manju inflaciju (pr. COVID19
ekonomske mjere - Odgoda placanja obveze poreza na dobit, poreza na dohodak i doprinosa,
obroc¢na otplata poreznih obveza koje su dospjele za vrijeme trajanja posebnih okolnosti.)

* Ugradeni ili automatski stabilizatori
—Elementi koji automatski, bez Covjekove intervencije, djeluju u smjeru stabiliziranja gospodarstva

—To su npr. kompenzacije za nezaposlenost, socijalna pomoc, programi zastitnih cijena u poljoprivredi
te ustroj poreza (najvazniji element, a odnosi se na odnos visine dohotka i visine poreza)
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Fiskalna politika — prema instrumentima

» Fiskalna politika prema instrumentima se dijeli na : Oporezivanje (prihodi drzave) i drzavni
izdaci (rashodi drzave)

« Oporezivanje

—Porezi utjecu na dohotke gradana; prikupljeni porez je prihod drzave
VVeliCina dohotka utjeCe na potrosnju i Stednju
*PotrosSnja i Stednja utjeCu na investicije i proizvodnju

—Porezi utjeCu na cijene roba i Cimbenike proizvodnje
*Mogu se formirati tako da poticu ili sprjeCavaju odredena ponasanja
*UtjeCu na ekonomsku aktivnost

—Smanjenje poreza vodi povecanju raspolozivog dohotka, Sto utjeCe na povecanje osobne potroSnje
(ovisno o sklonosti potrosnji), a time se povecéavaju i investicije, pa posljedi¢no i zaposlenost

- Povecéavanje porezno priznatih izdataka, moze povecati potro$nju (pr. kupujete automobil za tvrtku —
umjesto 50% porezno priznatog trosSka, sada je to 100% - imate poticaj da kupujete automobile
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* Drzavni izdaci sastoje se od:

1. Drzavne kupnje — potrosnja na robe i usluge, place vojsci, policiji,
sudstvu, skolstvu, zdravstvu itd.

2. Transferna placanja — mirovine, naknade za nezaposlene
—Drzavna potrosnja odreduje relativnu veliCinu javnog i privatnog sektora

—\Vazno! — drzavni izdaci utjeCu i na opCu razinu potrosnje u
gospodarstvu, pa time na razinu BDP-a

—Cesto se upotrebljava u svrhu eliminiranja recesije... uglavnom
obuhvaca javne radove (objekti od zajednickog mteresa
infrastruktura i sl.)
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Primjer kako drzavni izdaci utjeCu na
potrosnju u gospodarstvu

Kada ameriCka vlada kupi od Boeinga robu u vrijednosti 20
milijardi dolara, ta kupnja ima posljedice na gospodarstvo.
Neposredan ucinak vece potraznje od strane vlade je povecanje
zaposlenosti i profita u Boeingu.

Zatim, kako radnici zaraduju vece place, a vlasnici poduzeca
dobivaju vecu dobit, oni povecavaju svoju potroSnju u drustvu,
kupujuci razna dobra.

Kao rezultat toga, drzavna kupnja od Boeinga povecava potraznju
za proizvodima mnogih drugih tvrtki u gospodarstvu.




* Smanjenje poreza ima manji utjecaj na rast gospodarske
aktivnosti od povec¢anja javnih rashoda

* Razlog: iznos koji ostaje na raspolaganju kao visak
dohotka se jednim dijelom potrosi, a jednim dijelom
raspodijeli u stednju; pozitivan uc¢inak na gospodarstvo u
cjelini ima samo onaj dio koji se usmjeri u potrosnju

« Kod javnih rashoda (drzavnih izdataka), veliki dio iznosa se
usmjerava u potrosnju
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Monetarna politika

« Upravljanje drzavnim novcem, kreditnim i bankarskim sustavom

« Uglavnom se temelji na tretiranju kamate kao vaznog
iInstrumenta ekonomske politike

* Monetarnu politiku provodi Centralna banka Cija je temeljna
funkcija da nadzire ponudu novca i kredita u zeml;i

« Centralna banka moze regulirati koliCinu novca dostupnu
gospodarstvu

* To utjeCe na kamatne stope, devizne teCajeve, itd.

ALGEBRA
L BERNAYS




Princip monetarne politike

- Kada gospodarska aktivnost opada, potrebno je povecati
ponudu novca i kredite

- Kada rast ukupne potrosnje pocne izazivati inflaciju, treba
smanjiti ponudu novca i kredita

* Ograni¢avanjem ponude novca povecavaju se kamatne stope i
smanjuju se investicije, sto dovodi do pada BDP-a | nize
inflacije.

* PoveCanje ponude novca | smanjivanje kamatnih stopa potice
gospodarsku aktivnost.
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* Hrvatska narodna banka sredisnja je banka Republike Hrvatske i njezin je osnovni cilj
odrzavanje stabilnosti cijena pri ¢emu HNB vodi racuna i o stabilnosti financijskog
sustava u cjelini.

* Pristupanjem Republike Hrvatske Europskoj uniji Hrvatska narodna banka postala je
sastavnim dijelom Europskog sustava sredisnjih banaka (ESSB), a uvodenjem eura
kao nacionalne valute, Hrvatska narodna banka postala je dijelom Eurosustava.

* Europska sredisnja banka (ESB) upravlja eurom te odreduje i provodi gospodarsku i
monetarnu politiku EU.
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Glavne zadaée Europske sredisnje banke (ESB)

* odrzavanje stabilnosti cijena - najvazniji doprinos koji monetarna politika moze
dati gospodarskom rastu. ESB odrzava stabilnost cijena odrzavajudi inflaciju,
odnosno stopu promjene opce razine cijena dobara i usluga tijekom vremena,

nisko m, sta bilnom i predvidljivom. Upravno vije¢e ESB-a smatra da se stabilnost cijena najbolje odriava
ciljanjem inflacije od 2% u srednjoroénom razdoblju.

upravljanje deviznim pricuvama europodrucja - kupnjom ili prodajom valuta radi
odrzavanja ravnoteze deviznih tecajeva

. osigurava da nacionalna tijela nadziru financijska trzista i institucije te da platni
sustavi dobro funkcioniraju

pridonosi sigurnosti i stabilnosti europskog bankovnog sustava

izdaje odobrenja za izradu euronovcanica drzavama ¢lanicama europodrudja

nadzire kretanje cijena i procjenjuje rizike za njihovu stabilnost
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Temeljne duznosti (funkcije) sredisnjinh banaka jesu:

1. izdavanje novCanica i kovanog novca te odrzavanje postojecih i
uvodenje novih instrumenata placanja

2. kontrola koli€ine novca u optjecaju (ponude novca)

3. reguliranje opce likvidnosti banaka i drugih financijskih organizacija
4. kontrola banaka i drugih financijskih organizacija

5. skrb o odrzavanju likvidnosti drzave u odnosu na inozemstvo

Svoje funkcije, koje se odnose na provodenje ekonomske politike, srediSnje banke ostvaruju trima
osnovnim instrumentima:

a) operacijama na otvorenom trzistu

b) politikom eskontne/diskontne stope

c) politikom obveznih rezervi
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Politika otvorenog trzista

» Operacije na otvorenom trzistu koje provodi srediSnja banka
kupujuci ili prodajuci vrijednosne papire poslovnim bankama (ili
drugim kupcima)

» Tako moze prosiriti ili suziti kreditni potencijal poslovnih banaka

« Svaka kupnja znaci povecanje ponude novca — centralna banka kupuje
vrijednosne papire od poslovnih banaka za novac, i tako povecava
masu novca koju banke imaju na raspolaganju za davanje kredita

« Svaka prodaja smanjuje ponudu novca — centralna banka prodaje

vrijednosne papire od poslovnih banaka, na taj nacCin smanjuje ponudu
novca u optjecaju kod banaka
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Politika diskontne/eskontne stope

 Diskontna stopa = kamatna stopa po kojoj sredisnja banka odobrava
kredite poslovnim bankama i koju sredisnja banka obraCunava pri otkupu
mjenica. Time utjeCe na trziSne uvjete koji formiraju kamate na novCanom
trziStu.

* Mjenica je vrijednosni papir (isprava) na odredeni iznos novca koji svom imatelju daje pravo da taj iznos naplati od osobe koja je

u njoj naznacena kao duznik. Koristi se kao sredstvo kreditiranja i osiguranja, a manje kao sredstvo placanja, pr. u
medunarodnoj trgovini itd...

* Promjene u visini diskontne stope djeluju na promjenu kamatnih stopa na
kredithom trzistu i na potraznju za kreditima

« Za vrijeme recesije diskontna stopa se smanjuje, kako bi se stvorili laksi
kreditni uvjeti, dok je u vrijeme inflacije situacija obrnuta
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Politika obveznih rezervi

« Sredisnja banka donosi odluku o stopi obveznih rezervi — tako
regulira ponudu kredita

« Banke su obvezne drzati propisane rezerve kod sredisnje
banke na posebnom racunu

« Povecanje rezervi smanjuje masu novca, banke mogu plasirati
manje kredita, pa se kamatna stopa povecava — to dovodi do

pada ukupnih investicija

ALGEBRA
/ ~ BERNAYS




